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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos. En Europa los mercados operan a la baja todavia
reaccionando a las noticias mas débiles por parte del sector financiero. En Asia las
operaciones estan a la baja en promedio en 0.7%. Los futuros en EEUU operan al alza en
promedio en 0.2%, reaccionando a mejores datos en los resultados del sector tecnolégico.
Los Tesoros a 10 afios en EEUU operan en 3.409% (aumentando 11pbs vs la jornada
anterior). En el caso del petrdleo las operaciones son bajista y la referencia Brent esta en
80 USD/b (-0.95%).

*El mercado esta atento a la evolucion de las discusiones por el techo de la deuda en
EEUU, el recaudo de impuestos al parecer no fue tan alto como se anticipaba y ahora se ve
mas cercana la fecha en la que el Tesoros de EEUU tendria limitaciones presupuestarias. En
este sentido, los mercados estan operando mayormente titulos de deuda con vencimientos
cercanos y antes de la fecha critica para el Tesoro.

*Ayer se tuvo algunas publicaciones de ganancias sélidas de las empresas tecnoldgicas de
EE.UU. que ayudaron a revertir las pérdidas del martes en el Nasdaq, mientras que el
aumento de los depdsitos de Pacwest domd las preocupaciones sobre la fuga de depdsitos
en los bancos regionales. Sin embargo, las preocupaciones de First Republic persisten, ya
gue el banco considera que la venta de activos evitara que la FDIC lo incaute.

*Ademas, los datos de confianza de los consumidores, mas suaves de lo esperado y que
registraron minimos de nueve meses, también hacen temer que la economia
estadounidense se encamine hacia la recesidn en el segundo semestre del afio.

Colombia

*Gobierno Nacional logré la ponencia positiva de la reforma a la salud. Este martes 25 de
abril con 10 votos a favor y 8 en contra, la Comisién Séptima aprobé discutir la ponencia
mayoritaria, que cuenta con el respaldo de la ministra de Salud, Carolina Corcho, y, con
este paso, arranca a profundidad el debate. No obstante, cuando iban a comenzar con la
votacién de los articulos que no tenian proposicién, la sesién fue suspendida por falta de
guérum. Se cité para hoy el debate, pero fue cancelado hace unos momentos.

*Presidente de la Republica solicité la renuncia protocolaria a sus ministros en la noche
del martes 25 de abril. De momento, no se sabe con exactitud a quiénes aceptard la
renuncia protocolaria el presidente Gustavo Petro, pero si ha habido una serie de rumores
sobre lo que pudiera pasar. En ese sentido, y por la decision de no apoyar la reforma a la
salud, en la puerta de salida podrian estar el ministro de Transporte, Guillermo Reyes
(cuota conservadora), y la ministra de Vivienda, Catalina Velasco (cuota liberal).

*Presidente Petro le puso fin a la coalicion politica en Colombia. El presidente Gustavo
Petro, luego de haber pedido la renuncia protocolaria a sus ministros, dio a conocer otros
puntos criticos para el escenario politico del pais. A través de su cuenta en Twitter, el
presidente Gustavo Petro se fue en contra de las coaliciones politicas a las que se habia
llegado. Esto ultimo después de que los conservadores, liberales y de La U aseguraran,
desde sus cuerpos directivos, que van a votar negativa, definitivamente, la reforma a la
salud en Colombia.

Comentario de Mercado
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4.96
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5
USDCOP 4077 4850 4866 4941

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

. EEUU: Inventarios Mayoristas (7:30 am)
. Australia: IPC (8:30 pm)

. Nueva Zelanda: Comercio (8 pm)

. Rusia: Produccion Industrial (10 am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

Colombia
Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1198 -2.3% 8.3% -6.9%
UsD/COP 4512 1.0% -2 1% -7.0%
CDS 5Y 280 3.4% -8 .2% 5.8%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

Colombia
Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.4 -0.4% -1 6% -2 (1%
EURUSD 1.1042 0.6% 2. 3% 3.1%
GBPUSD 1.2467 0.5% 1.5% 3.2%
UsSDJPY 133.74 0.0% 1.6% 2.0%
UsSDCOP 45120 1.0% -2.1% -7.0%
USDMXN 18.0638 -0.1% -1.6% -7 4%
USDBRL 5.0595 0.1% -2.7% -4 2%
USDCLP 81220 -0.1% 0.8% -4 6%
USDPEN 3.7555 0.1% -0.4% -1.3%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

La tasa de cambio operd con alta volatilidad, perdiendo 1%, luego ganando 1% y luego perdiendo 1% nuevamente. El volumen total fue bajo y cercano a los 800 millones de délares. La
profundidad de la pantalla fue baja, por lo que se incrementé la volatilidad en las operaciones. El cierre fue 4512 pesos y la mayoria de las transacciones en el dia se concentré en el nivel de
4519 pesos. El nivel clave se mantiene en 4500 pesos y en el nivel de 4550 pesos se favorecen las ventas. Hasta que haya mas informacién disponible, el rango podria mantenerse entre 4450
y 4550 pesos. Sin embargo, en la jornada de hoy hay que estar vigilantes de la reaccidn a los anuncios politicos recientes.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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